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INPUMEHA BAJIYTHE KJIAY3VJIE U IPOMEHJ/BUBE
KAMATHE CTOIIE Y YI'OBOPY O KPEJIUTY

YBoa

YToBOp 0 KpeAuTy MMEHOBAaHHM MPABHH 1M0cao ypeheH je oapendama 3akoHa 0 0OIUTammo-
HUM ojlHOcuMa. Tum yroBopoM obaBe3yje ce OaHKa jJa Kao JaBayiall KpeJauTa CTaBH Ha pacroJa-
rame olpel)eHn N3HOC HOBUAHMX CpejicTaBa, Ha oapelheHo uin HeonpeheHo Bpeme, 3a HEKy HaMe-
Hy WM 0e3 HaMeHe, KOPUCHHUKY KpeIuTa, KOju ce o0aBe3yje la OaHIM IJIaTH YTOBOPEHY KaMaTy
U J00MjeHH M3HOC HOBUYAHHMX CpeJCTaBa BpPaTH y BpeMe€ M Ha HauyuH KOjU Cy Y YIOBOpY
ytBphenu.! Jlakie, ocHOBHA obaBe3a GaHKe JaBaolia KpeauTa peaiksyje ce CTaBbambeM Ha pac-
nojaramke KOPUCHUKY KpeauTa oapeheHor n3Hoca HoBuaHux cpencrasa. C TuM y Bes3H, oapehena
je 1 oCHOBHa 00aBe3a KOpPHUCHHUKA KpenuTa Aa OaHIM /1aBaolly KpeauTa BpaTh OHAj M3HOC HOBYA-
HUX CPEJICTaBa KOjU MY j€ CTaBJbEH Ha pacrioyiarame yBehaH 3a M3HOC Kamare y CKJIay ca yroBo-
peHoM KaMaTHOM cToroM. [1o HOBYaHUM CpeAcTBHMA KOja ce KOPUCHHUKY KpEIHTa CTaBJbhajy Ha
pacroyiarame mojpa3yMeBajy ce ojapehena crpana — qeBu3Ha CPEACTBa, WM oJpeheHn TUHAPCKU
u3Hoc. JIeBU3HHM M3HOC KpEAHWTa MOKE C€ OJOOPHTH W YrOBOPHUTH IIOJ YCIOBUMA MPOIHCAHUM
onpendama 3akoHa O JIEBU3HOM MociioBamwy?. Onpendom wiana 25. Tor 3akoHa MPOIKCAHO je a
0aHKa MOKe OJJOOPUTH KPEIUT y JeBU3aMa PE3UACHTY MIPABHOM JIUILY U NPeTy3eTHUKY, Kao U pe-
3UICHTY (PU3UUKOM JIUILY PaJy KYIIOBHUHE HETIOKPETHOCTH. T0 Cy 3aKOHOM JOMYIITEHU U3Y3€IH Y
OJIHOCY Ha ONIITE MPaBUJIO MPONUCaHO oapendom unana 34. craB 1. nutupaHor 3akoHa, Mo KO-
jeM ce miahame, HartahuBame U MpeHoC U3Mehy pe3ueHara u u3Mely pe3uacHaTra u Hepesu/ie-
HaTa y PenyOnunu CpOuju Bpiu y nuHapuma. Ocum Tora, oapeoom unana 34. cras 8. 3akoHa o
JIEBU3HOM TIOCTIOBAKY JOMYIITEHO j€ M yroBapame y AeBuzama y Pemyomumu Cpouju, ¢ TUM 1a
ce mahame n HarmahuBame y TOM CiIy4ajy BpIIH y JTUHAPHMA.

N3 peuenor ciequ aa ce y Pemmyonuim CpOuju KpeIUTHU MTOCIIOBU MOTY peau30BaTH Ta-
KO 1mTO he ce KOPUCHUKY KpeJHuTa CTABUTH Ha pacrioyiarame ojpel)eH N3HOC IEBU3HUX CPENICTaBa
WM YTOBOPECHH JIMHAPCKH M3HOC. Kaia ce kpeauT peanu3syje cTaB/bambeM KOPUCHUKY KpeauTa Ha
pacrioyiarame JICBU3HOT U3HOCA, Taja ce

' Bumn onpendy wiana 1065. 300
2 ,Ciyx6enu rmacuauk PC*, 6p. 62/2006, 31/2011, 119/2012 u 139/2014
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obaBe3a Bpahama MPUMJBEHOI MOXE YTOBOPUTH Kao moBpahaj MpuUMIbeHE CTpaHe BalyTe Y
yroBopom ojapeheHoM HM3HOCY, WM Kao MCIUIaTa oAroBapajyher TUHApCKOr M3HOCA TPXKHILIHE
NPOTUBBPEAHOCTH MPUMJIBEHHX JAEBU3HUX cpescTaBa. M y ciydajy yroBapama U UCILIATE KPEAUT-
HOT M3HOCA Y JMHAPHMA JIOMYIITEHO je KOHCTUTYUCame o0aBese u Bpahama MPUMIBEHOT y TPKH-
IIHO] TIPOTUBBPEAHOCTH YTOBOPOM ONpEAEJbeHE BalyTe. Y TOM CIIydajy YTOBOPOM O KpEIuTy
KOHCTHTYHIIIE C€ BaJyTHA Kiay3yJsia Kao BaJIOPUMETAp OUyBama CTBAPHE — TPXKUIIHE BPEIHOCTH
oJ00peHor 1 ucrutaheHor TMHapCKOT M3HOCAa KOPUCHUKY KpenuTa. OBakaB BUJ OUyBama PEeaHe
BPEIHOCTHU MO OCHOBY YTOBOpa O KpeauTy MCIUIaheHOT JMHAPCKOT W3HOCA MPEACTaBIba 3aKOHOM
JIOMYIITEHY 3allTHTy MOBepuolia — OaHKe JaBaolla KpeauTa O] IITEeTHUX IMOCHeANLA KYPCHHUX
pasiuKa AuHapa, Kao u Oyayhux, eBeHTyalHUX, HHPIATOPHUX JiejcTaBa’.

MelyTuM, HE3aBUCHO OJ1 YTOBOPOM ONPEAEJHEHOT KPEAUTHOT M3HOCA KAao JICBH3HOT WU
JMHAPCKOT, OHOCHO TMHAPCKE MPOTHBBPETHOCTH MPUMIBEHE y CKIIay ca yroBOpoM onpeheHoM
BAIyTHOM KJIay3yJIOM, YTOBOp O KPEOHUTy Yy PEIOBHOM TOKY CTBapu 3aKJbydyje ce Ha JYXH
BPEMEHCKH NepuoJ. Y Cilydajy 3aKjbyuyerha JyrOpoOYHOI YTOBOpa O KPeIuTy U3BECHO j€ Jla TOKOM
BpEMEHA HETOBOT Tpajarba MOTY HACTYNUTH onpeleHe EeKOHOMCKE — TP)KUIIHE NpPOMEHE Ha
JIOKAJTHOM WM Mel)yHapoaHOM muaHy Koje he HeCyMIbMBO YTHIIATH M Ha KOHAYHY LIEHY KPEIuTa,
OJTHOCHO YKYIIHY BUCHHY JyTa KOpUCHHUKA KpenuTa. VI3 Tor pasiora Ayropo4Hu yroBop o Kpeau-
Ty UMa U €JIEMEHTE aJIeaTOPHOCTH, 300T Yera yroBopHe CTpaHe MOpajy UCKa3aTH MOCEOHY AKXy
HNPWINKOM HHXOBOT 3aKjbyderma. CBECHE THX OKOJHOCTH, OAaHKE aBaoIM KpeauTa y Ciydajy
0J00pema TMHAPCKOT KPeIuTa MOKYIIaBajy eTMMUHUCATH IITETHE IOCIIEIUIIE aJeaTOPHOCTH Ta-
KO IITO 3aCHUBAE YTOBOPHOT OJIHOCA CAa KOPUCHHUKOM KPEIHUTa YCIIOBJbaBajy NMPUXBATAHEM Ba-
JyTHE KJay3yJie ¥ IpOMEHJbUBE KaMaTHe crorne. HauenHo mocMaTpaHo, OBakaB BUJ 3aILTUTE J1a-
Baolla KpeIuTa Mpe/ICTaBsba aKT 3aKOHUTOT MOCTyMama J00por MPUBPEAHNKA KOjU Ce MpeLy3umMa
y (QyHKIHUjH 3aIITUTEe KPEAUTHHUX IUIACMaHa M pealn3alije OYeKHUBAHOT MpoduTa — Kamare Kao
yroBopom ojpehene nene kpenuta. Meh)ytum, yroBop o KpeIuTy je IBOCTpaHO TEPETaH YTOBOP Y
OJTHOCY Ha KOjH Ce M y CIlly4yajy yroBapama BallyTHE KJay3yJie W MPOMEHJbHUBE KaMaTHE CTOIe
MOPpajy TIOIITOBATH W OCHOBHA Hadesa 3akoHa 0 o0murannoHuM ognocuma.* Crora, u 6e3 063upa
Ha HayeJHy JOMyIITEHOCT 3aIITHTE JaBaola KpeauTa KOHCTHTYHCARmEM BallyTHE KJAy3ylle U
IPOMEHJbHMBE KaMaTHE CTOIE, TO Ce MOXE YHHHUTH CaMO Yy CKJIQJy ca HAdelIOM CaBECHOCTH U
NOIITeHa, 3a0dpaHe 370ynoTpede mpaBa, 3a0paHe cTBapama M HCKOpHIThaBamba MOHOIIOJICKOT
T0JI0XKaja, jeIHAKOCTH BPEIHOCTH y3ajaMHHUX JaBama W 3abpaHe mpoy3pokoBama mrere.’ To,
JIpyTUM peuuMa, 3Hauu Jia YroBOpEHa BalyTHa Kiay3yJia U MPOMEHJbMBA KaMaTHA CTOMA MOTY
Y)KUBATH

3 TIpaBHO TyMauyeme YrOBOPHOr ojpehera HaunHa 04yBarba BPEJAHOCTH JUHAPCKOT U3HOCA KPEIUTA NCKA3aHO je O/1-
pendom unana 2. craB 24. 3akoHa O JEBU3HOM MOC/IOBamy. ToM ofpeadOM MpOMHCAHO je Ja BaIyTHA Kiay3yia
MPEJICTaBJba YIOBapamke BPEIHOCTH 00aBe3e y JAeBru3aMa (BanyTa obaBese) y PenmyOmurm, ¢ TuM 1mro ce miahame u
HarutahinBame 110 THM YIrOBOpUMA BPIIU Y AWHApUMa (BaXyTa UCILIATE).

4 Bunu onpendy wiana 25. cras 1. 300

> Bumn onpent6e wiana 12, 13, 14, 15. u 16. 300
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CYJICKY 3allITUTY CaMoO y CJIy4ajy KaJa c€ TAaKBUM yrOBOPHUM oJipei0ama He HapyIlaBajy HaBeze-
Ha OCHOBHA Hayena OOJMIallMOHOT MpaBa. Y NMPOTUBHOM, y MPAKCH MOXe J0hH O CIIOPHOCTH
IbUXOBE NPUMEHE, OJHOCHO Moryhe KOpekIMje MpaBHUX MOCIEAMIIA aKO C€ paad O HHUIITABHM
onpenbama yropopa, Wi HacTylamy MPOMEHEHUX OKOJTHOCTH O] YTHIIaja Ha TIOCTOjakhe U UCITY-
HBEHE YTOBOPOM OIPEIe/beHUX 00aBe3a.

IIpaBHa npupoaa BajJyTHe KJiay3yJie

BanyTHa Kimay3yna, HadelrHO, MIPEACTaBIba MMPABHO AOMYIITEHU BUJ 3aIITUTE OaHKE MOBE-
pHoLa U3 YyrOBOPa O KPEIUTY O/ IUTETHUX TPKUIIHUX U MH(IATOPHUX NIPOMEHA peajlHe BPEeIHO-
CTH HOBYAHHUX CpEJ/ICTaBa CTaBJbEHUX HA paclojlaramke KOPUCHUKY Kpeauta. [IpaBHo nomymireme
YrOBOpHE Kjlay3yJsie TeMeJbU ce Ha oApeadu wiaHa 34. ctaB 8. 3akoHa O JEBH3HOM IOCIIOBamY,
kKao 1 Ha ozapen6ou wiana 395. 300. CaryiacHO ca HaBeIEHUM 3aKOHCKMM ojpendama, BalyTHa
KJIay3yJia MpeJICTaBsba I03BOJHEH MPABHU 110CA0 yroBapama y neBuszama y Pemyonumu CpOuju, ¢
TUM IITO ce Tuiahame 1 HartahuBamke 10 TAKBUM YrOBOPHMA BPILM y TUHApUMAa 110 KypCy y Tpe-
HYTKY UCIIyH-eHha 00aBe3e. TuMe ce onpenesbyje U InJb yroBapama BallyTHE Kiay3yJie Kao Ipas-
HOT MHCTUTYTa O4yBamba pealHe BPETHOCTH TUHAPCKOT N3HOCA KPEAUTHHUX CPECTaBa O]l yMame-
HBa BUXOBE BPETHOCTH Y OJJHOCY Ha TPXKUIIHU Kypc ofpeheHe cTpane BasiyTe. Crora npousiasu
Jla ce BaJlyTHOM KJIay3yJIOM He KOHCTUTYyHIIE o0aBe3a HcIIaTe JUHAPCKOI U3HOCA KpeauTa y oJl-
pehenoj crpanoj Banmytu, Beh camo MoryhHoOCT BpeqHOBamba UCTOT Y OAHOCY Ha TPKUILHU KypC
Te BaJlyTe Ha JaH miuahama. To ykasyje na ce obe30ehemeM TuHApCKOr KPeIUTHOT U3HOCA BayT-
HOM KJIay3YyJIOM CTpaHa BaJlyTa MOXXE YIOTPEeOMTH caMO Kao BaJOpHMeTap — BalyTa oOpadyHa
KOHAYHOT M3HOCA JyroBama KOPHCHUKA KpEeAuTa Koje ce M3Mupyje y auHapuma. Ha Taj HaumH
YCIIOCTaBJba C€ €KBHBAJEHTHOCT y3ajaMHHX JaBama CTpaHa M3 yroBopa O KpeauTy. BamyTHom
KJIay3YyJIOM J1aBaolly KpeauTa rapaHryje ce rnoBpahaj JaTuxX HOBYAHUX CpEJICTaBa O]l CTpaHE KO-
PUCHHKA KpEJNTa y FbUXO0BO] PEaTHO] BPEAHOCTH, KaKO y YCIIOBIMAa BHCOKE MH(]IAIH]je, TaKO U Y
ClIy4ajy Tp>KUIITHO HepeasHo oapeheHor Kypca auHapa. M3 Tor pasziora BamyTHa Kiay3yJia HAje U
He MOke OMTHU NpaBHU OCHOB Oorahema JaBaolla KpeAuTa Ha LITETy KOPUCHHUKA KpeIuTa CTHULA-
HBEM Hecpa3MepHE UMOBHUHCKE KOPUCTH Y OJHOCY Ha CTBApHY BPEIHOCT UCIIAheHUX KPEAUTHUX
cpeicTaBa y AMHApHUMa.

CrnenoM pedeHor MocTaB/ba ce MUTalke MPABHUX MOCIEANIIA U J€]CTBA BAITyTHE Kiay3yJie
y cly4ajy €HOPMHOI pacTa Kypca BalyTe oOpauyHa y OJHOCY Ha pealiHy TP)KHUILIHY BPEIHOCT
KPEAUTHOT Ayra, Kao U yroBapama Kypca BalyTe oOpauyHa y BeheM HM3HOCY O H-eHE peaiHe
TpKUILIHE BpegHocTH. OBO je U3 TOT pa3jiora ITO BalyTHA KJay3yJa [0 CBOjOj MPaBHO] MPUPOIU
MPEJCTaBJba CaMO MPABHO JOIYIITEHO CPEJICTBO YCIOCTaBbakha U OUyBambha jeIHAKOCTU y3ajaM-
HUX JJaBaka YTOBOPHHUX CTpaHa
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0 YrOBOpY O KpeIuTy. YTOBOPOM OIlpeJiesbeHa 00pauyHCKa BajdyTa CIIy’)KM OCTBapemy TOI' Haue-
na. JlaBanai KpeauTa HemMa MpaBo Jla 3aXTeBa UCIUIATY JAYTOBAHOT JTUHAPCKOT M3HOCA y CTPAHO]
BaIyTH, Beh camo MoXke 3axTeBaTH NMPUMEHY HMCTE Kao BajopumMeTrpa kojuM he ce o0e30enuTu
OUYBamE€ pPeasHe BPETHOCTH TuHApcKor ayra. Ctora ce mocTaBjba MUTAkE Ja JIH je IpUMEeHa yro-
BOpEHE BaJyTHE KJIay3yJie OMYIITEHa Y CBUM OKOJIHOCTHMA, HE3aBUCHO O] YNEHLCHHUIIE /1A JIH je Y
TPEeHYTKy Iiahama CTBapHO yMameHa peajHa TPKHUIITHA BPETHOCT JUHApPCKOT ayra. M oOpHyTO,
CIIOPHO j€ J1a JIU C€ KOPUCHUK KPEJUTa MOXKE OCI000JUTH CBOje oOaBe3e Bpahama MPUMIbEHOT
JIMHAPCKOT M3HOCA MCIJIATOM MCTOT y CKJIa/Iy Ca BaJlyTHOM KJIay3yJIOM OOpadyHATUM TPXKHIITHUM
KypcoM BaiyTe oOpauyHa KOjH je MOTIECHEH Y OJIHOCY Ha pPeaHy TPKUIIHY BPEAHOCT AUHAPCKOT
nyra. Haume, aneaTopHOCT yroBopa o KpeAUTy HECYMILMBO MoJpa3ymMeBa u ojpeheHa Mama of-
CTynama Kypca — BpeIHOCTH BaJlyTe 00payyHa y OJTHOCY Ha Kypc JAPYTHX BaIyTa U CTOIY UH{JIa-
¥je, WIM TPXKUIIHY IeHy MpeaMeTa HaMeHCKor kpeauTta. CIOpHO je caMo Ja JIM € YroBOpeHa
BAIyTHA KJIay3yJla MOpa NMPUMEHHUTH N0 MPHUHIUITY peajn3alrje MEHhadKUX IOCIIOBa Mpojaje u
KyIOBHHE JIEBM3a U Yy CIIy4ajy KaJa Kypc oOpadyHCKe BalyTe JPACTUYHO OCTYIA O]l PeaHe —
TPI)KUIIIHE BPETHOCTH JAWHAPCKOT Iyra Y OJHOCY Ha MPOCEYHU KypC OPYTHUX BallyTa WIH TPXKH-
IIHY BPEAHOCT MPEIMETa HAMEHCKOT KpEIHTa ycjell EHOPMHE MOTIEHEHOCTH WIIH MPELEHEHO-
CTH HcTe. Y MpaKcH ce Taj npolieM uckazao kpo3 3HayajHo obe3BpehuBame USD u EUR y onHo-
Cy Ha CGHOPMHO BHCOK pacT BPEIHOCTH IIBAjIapCKOr ()paHka. M3 TaKBOI YHHCHUYHOT CTarbha
MIPOUCTEKAO je CIOp O AOMYUITEHOCTH MPUMEHE BaJlyTHE KJIay3yJie YCTaHOBJbEHE y IIBAjIIAPCKOM
¢paHky Ha 0OpauyH IWHAPCKOT yra KOPUCHUKA KPEANUTA, KA0 YTOBOPOM OIPENEJHEHOT BaJIOPH-
MeTpa 0 Kypcy Te BalyTe Ha JiaH riahama.

OxaroBop Ha OBO MUTAmkE Ce, MO HAIIEeM MUILBEHY, ONpeaesbyje Y CKIaay ca MPaBHOM
IPHUPOJIOM BATyTHE Kiay3yJie. M3 Tor pasnora cMaTpamo Ja je mIpuMeHa BalyTHE Kiay3yJie IpaB-
HO JIOMYIITEHA CaMO Y CIIydajy Kaja je cTBapHO oOe3BpeleHa TpKUITHA — pealiHa BPEIHOCT JH-
HApCKOT M3HOCA KPEIUTa Y OJHOCY Ha MPUMJbEHA CpeACTBa. Y MPOTHBHOM, Y YCIOBHUMA CTAOMII-
HOT TPXKHIITHOT Kypca JIWHApa W OjCycTBa MHQIIanMje y Bpeme urahama y OJHOCY Ha BpeMe Ha-
CTaHKa KpeauTHe o0aBe3e — NMpHjeMa JHHAPCKOT M3HOCA KpeIruTa HeMa MecTa IPUMEHU BalTyTHE
kiay3yne. OBO je U3 TOT paszjora mTo OW ce MPUMEHOM BaJyTHE KJiay3yJse 300T HEpPEalHOT U Tp-
KHITHO HEOIPaBIAaHOT JpacTHYHOr yBehama Kypca BalyTe oOpadyyHa KOPHUCHHKY KpeIuTa
00e30eIII0 CTHIIakhe HECpa3MEPHE UMOBHHCKE KOPUCTH Yy OJTHOCY Ha CTBapHY BPEIHOCT TUHAP-
CKOT JIyra KOPUCHUKA KPEAUTA.

IIpumena BanyTHe KiIay3yJie

Banytna knay3yna Moxke ce MPUMEHUTH caMO y (DYHKLUMJU OuyBamba peajiHe TPXKUIIHE
BPEIHOCTH IJIACUPAHUX JUHAPCKUX CPEACTaBa IyTeM YroBopa o KpeauTty. To 3Hauu 1a je OCHOB-
HU [IIJb YTOBapama BayTHE KIIay3yJie Y yTOBOPY O KPEAUTY CaMo
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OUYyBamb€ CTBApHE BPEAHOCTH M3HOCA JJMHAPCKE IJIaBHHULIE KOja c€ KOPUCHHUKY KpeluTa CTaB/ba Ha
pacronarame o/ cTpaHe 0aHKe JaBaola KpeauTa. TakBo yroBapame BalyTHE Kiay3yJie MpeacTa-
BJbA MPABHO JOIMYIITEHH OCHOB OYYBama JETHAKOCTH y3ajaMHHMX JaBamba YTOBOPHUX CTpaHa y
yrOBOPY O KPEeIuTY, OJHOCHO 3aIITUTY JaBaolla KPEAWUTa Off €BEHTYAIHUX IITETHUX MOCIETUIa
HEpEAIHOT Taja Kypca quHapa Wik Bucoke nHdnanuje. Ha Taj HaumH yroBopHe cTpaHe y yroBo-
Py O KpeIuTy HUCKa3yjy MOIITOBAkE Hauea eKBUBAJIEHTHOCTH y3ajaMHUX /1aBalkha YCTaHOBJHEHOT
uMIiepaTuBHOM ojpenoom wiana 15. 300. Tum HauenoMm obaBe3aHe Cy yTOBOpPHE CTpaHe Ja y 3a-
CHUBAaWbYy JBOCTPAHHUX YTroBOpa MOpPajy YCIOCTaBUTH U OYYBaTH j€JHAKOCT BPEIHOCTH CBOjUX
y3ajaMHHUX JlaBama. Y TOM KOHTEKCTY ce M oipeadom uwiana 18. craB 1. 300 namehe o6aBe3a
CTpaHaMa y OOJUTaIMOHOM OJIHOCY J1a Y M3BpIlIaBamky CBOjUX 00aBe3a MOCTYIAjy ca MaKHbOM J0-
Opor MmpHUBpeTHUKA, OJJHOCHO MakKkboM a00por nomahuHa. [lutupanom oxpendom ce y craBy 3.
KOHCTUTYHIIIE U 00aBe3a CTpaHa YrOBOPHHIIA Jla C€ Y OCTBApEmY CBOT IpaBa M3 yroBOPa y3piKe
O]l TIOCTyTIaKa KOojuMa OM ce 0TeXaJlo U3BpIIeHe 00aBese apyre cTpaHe. Jlakiie, HaBeqeHa HaveIa
JacHO yKa3yjy Ha TO Jla c€ yTOBOpHE 00aBe3e HE MOTY M3BpIIAaBATH HA pPadyH HEMOINTOBamA je]I-
HAaKOCTH y3ajaMHUX JlaBama, HUTU C€ TO MOXK€ YMHUTHU TaKO Ja C€ JPYroj yroBOPHO] CTpaHU
oTeXaBa HU3BpIICHE HeHe obOaBese. OcuM Tora, OJf YyrOBOPDHUX CTpaHe 3axTeBa c€ U Ja Y
U3BpIIIaBamby CBOjUX 00aBe3a MOCTYMajy CABECHO U MOIITEHO, Y3 YBaXKaBambe MPaBHOT CTaHAapaa
N00por NpUBpeIHUKa, OAHOCHO 1o0por nomahuua. To cy omiura yroBopHa Hayena Koja ce, ca-
IJIacCHO ca ozpenooM wiana 25. cras 1. 300, nojjeHako NIpUMEBYjy Ha CBE YTOBOPE, IITO 3HAYH
¥ Ha yroBop o kpeauty. Ocum Tora, OaHIM JaBaolly KpeauTa ce U 3aKOHOM O 3alITHTH MOTpPOIIa-
4a® namehe obaBe3a MHpOPMUCaba KOPUCHUKA KPEIUTA O CBMM PU3HMLMMA YrOBOpa KOjH My CE
Hyau’. Y TOM KOHTEKCTY, JaBajal] KpeauTa je obaBe3aH Ja KOPHCHHKA KpeauTra 00aBecTH O
IPaBHOM JIEjCTBY W O MPUMEHHU BaJyTHE KJIay3yJie Y3 pa3jalllbehe CBUX yCIOBa KOjU MOTY OTpe-
JIENIUTU BeHy peanuzanurjy. To nmpeacTaBba U3pa3 caBeCHOT M MOIITEHOT MOHAIIAKka Y 3aKJbyye-
Yy YTOBOpa O KPEIHUTYy, OJTHOCHO KOHCTUTYHCAhy BAlyTHE KiIay3yse. TakBO MMOHAIIAKE CE TIPaB-
HO Hamehe OaHIM JjaBaolly KpeiuTa U3 pas3iora mTo ¢e pau O BUCOKO CIEIMjaJu30BaHo0] (pUHAH-
CHjCKO]j YCTaHOBH. Y TOM KOHTEKCTY, a carjacHo ca {upextusom 93/13 EE3 ox 5.4.1993. ronune
0 YTOBOPHHM ojipeidaMa y MOTPOIIAYKHM YTOBOPHMA KOj€ Ce MPOTUBE Hauelly CaBECHOCTH U T10-
HITeHa, MOpa Ce TYMAYyUTH U TPAaBHU JIOMalllaj BAlyTHE KiIay3yJie Y yroBopy o kpeauty. O6aBesa
TaKBOT TOCTyIama JoMahux CyJoBa yreMeJbeHa je y oapendu wiana 16. craB 2. YcraBa Pemy-
ommke CpoOuje, kao u'y Criopazymy o cTaOMIM3aldju ¥ TPUAPYKUBAKY 3aKbydeHoM u3Mmel)y Pe-
nyonuke Cpouje u EBpornicke yuuje 29.4.2008. ronune. Tume ce KoHCTUTYHIIE 0OaBe3a joMahux
NPaBOCYIHUX OpraHa Jia y MOCTYNKy mpecyhema peanusyjy NelI0TBOPHY 3alITUTYy KOPHUCHUKA
KpeAMTa O/l CBUX HEMOLITEHUX YyrOBOPHUX ofpenada u Moryhe 3noynoTrpede Mmohu kojy numa OaH-
Ka JlaBajall KpeiuTa y MOCTyIKy Hyhema 1 3akibyuerha jJeJHOCTPAHO CAaunbEHUX CTaHAapAn30Ba-
HUX yTOBOPa O KPEAUTY.

6 ,,Cnyx0enu riracank PC“, 6p. 62/2014, 6/2016
7 Bumu onpenty wiana 20. cta 1. 3akoHa 0 3alITUTH TOTpOIIaya
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Crnenom peueHor, a yBaxkaBajyhu HaBeneHe gomahe u MelyHapoaHe mpomuce o 00aBe3u
CaBECHOT W TOIITEHOT 3aKJby4eHha U NMPUMEHE MpaBa U o0aBe3a U3 yroBopa O KpeauTy, Mopa ce
pa3jaCHUTH JOMYLITEHOCT MIPUMEHE BaJlyTHE KiIay3yJie KOjoM ce oMoryhaBa CTHIIame Hecpa3Mep-
HE UIMOBHHCKE KOPUCTH OAaHKE JIaBaolia KpeJInuTa Ha TepeT KOPUCHHUKA KpenuTa. THM IMoBoIOM ce,
Hajpe, MOpa OJpPEAWTH KaJa ce W IMOJ KOJUM YyCIOBHMa OJpeheHOM BaIyTHOM KIIay3yJIOM
oMoryhaBa cruname HecpazMepHe MMOBHHCKE KOPHCTH 3a padyyH OaHKE Ha IITETY KOPHUCHHKA
kpenuta. OBO je M3 TOT pasjora IITO YCTaHOBJBCHC BAIYTHE KIay3yJie Kao CPEICTBA 3aIlITHUTE
peaHe TPXKHUIIHE BPEJHOCTU TUIACHPAHKUX JTUHAPCKUX CPEICTaBa KpPeIuTa MPEJCTaBiba PEIOBHO
MOCTyMame KOJUM ce O] CTpaHe OaHKe jeJHOCTpaHO HaMehe CBaKOM MOTEHIIN]aIHOM KOPHUCHUKY
kpeauta. To ce YMHU MO NPUHIUIY ,,y3MH WIM OCTaBH', MITO 3HAYM Ja C€ UCKJbydyje CBaka
MOTYhHOCT M30CTaBJbama BaJlyTHE KIilay3yJie Kao CacTaBHOI Jiefla yroBopa o Kpeauty. Jpyroj
YTOBOPHO] CTpaHH — KOPHCHHUKY KpeIuTa IOMyIITa c€ caMO MOTYhHOCT MperoBapama o
00padyHCKO] BaTyTH IpeMa drjeM Kypcy he ce peaym30BaTh 3aliTUTa PeaiHe TPXKUIITHE BPEIHO-
CTH TIJIACUPAHUX JUHAPCKUX CpelicTaBa KpeauTa. Melytum, 06jeKTUBHO TiieaaHo, 300T Jyropod-
HOCTH — BUILETO/UIIBET TPajarba yroBopa O KPeAUTy, HU OaHKa HU KOPUCHHUX KPEIUTa HUCY Y
NPWIKIIM J]a PeaHO carjenajy cBa Moryha Tp)KHIITHA KpeTama Kypca BainyTe oOpadyyHa. Ctora u
0aHKa ¥ KOPHCHUK KpEIuTa MOJjeJHAKO MOPajy CHOCUTH INTETHE MOCJCIUIC aleaTOPHOCTH
TaKBOT yTOBOpa Yy TpaHHIlaMa €KOHOMCKH MPHXBATJHUBOT KpeTama Kypca BaldyTe oOpadyHa ca
CTaHOBHIITA OYYBakha PEATHE TPXKUIITHE BPEITHOCTH TUHAPCKOT U3HOCA IIACUPAHOT KPEIUTa, O-
HOCHO pa3yMHOT pacTa WJIM Maja Kypca oOpadyHCKe BajyTe. Y MPOTHBHOM, CBAKO HEPEAIHO H
€KOHOMCKH HEeOINpaBIaHO EHOPMHO yBehame Win yMameme Kypca 00padyyHCKe BallyTe MOXKE J0-
BECTH JI0 HECPa3MEPHOT MMOBHUHCKOT CTHIIalkha WM HECPa3MEPHOT MMOBUHCKOT YMamemha 3a pa-
YyH jeJIHEe WIH JPyre YroBOpHE cTpaHe. EKOHOMCKH W TP)KHIIHO HENPEIBUIUBA M HEOUCKHBAHA
KoJjeOama Kypca 00padyyHCKe BadyTe HE MOTY JIOBECTH JI0 HECpa3MEPHOT MMOBHHCKOT oOorahe-
Hha WM OCHpOMAIleHkha OMJI0 KOje CTpaHe M3 yroBopa o Kpeauty. Hampotus, y TOM ciydajy ce,
HE3aBHCHO OJ1 OJICYCTBa HaMepe HEOCHOBAHOI oborahema MM OCHpOMallleHa JAPYre YroBOpHE
CTpaHe y BpeMe 3aKJbyderha YTOBOpa, HapyIllaBa Ha4yello jeIHaKOCTH y3ajaMHHX JaBama. U He ca-
MO TO, HECPa3MEpPHO CTUIIalk¢ MIMOBUHCKE KOPUCTH, WM OCHPOMAIIICHE jeTHE YTOBOPHE CTpaHe,
MOJKE€ JIOBECTH Y MUTAkE U CBPXY MOCTOjama caMor yropopa, Hamme, omnmreno3Hara je YumheHH-
11a J1a eHopMHO noBehame BpenHOCTH mBajuapckor ¢panka y ogHocy Ha USD u EUR uma 3a mo-
CJICMITY J1a C€ KOPUCHUIIM KPEAHUTa IOBOJAC y CTame 00jeKTUBHE HemoryhHoctu Bpahama mpu-
MJBEHOT JUHAPCKOT M3HOCAa 00padyHATOT y IPOTUBBPEIHOCTH IIBAjIIAPCKOT (PpaHKa Kao BAIOPH-
METpKa W YTrOBOPEHE NPOMEHJbUBE KaMaTHE crome. MaycTpaTHBHH Cy HEIaBHO 00jaBJbEHH
NPUMEPHU Y CPEJCTBUMA jaBHOT MH(POPMHUCAKka KOjUMa Ce yKa3yje Ha Cllyyaj KOPUCHHUKA TaKBUX
KpEeANTa KOjU U TOCIe BUIIETOIUIIHET ypeaHor tuiahamba 00pauyyHaTUX aHyuTeTa Y POTUBBPE-
HOCTH IIBAjIIapCKOTr (ppaHKa U Jajbe JIyTryjy LEJIOKyIaH U3HOC TJIaBHOT Ayra npepadyHaT o Ba-
xehem kypcy EUR. JacHo je na uctpajaBame OaHKE y UCMYHECHY YCTAaHOBJLEHUX 00aBe3a KOpU-
CHUKA KPEJUTa MPUMEHOM IIIBajIIAPCKOT



PE®EPATHU

(paHKa Kao BaJIOpUMETPa HUj€ M HE MOXe OUTH OJIP’)KUBO ca CTAHOBUILTA Hayesla eKBUBAJIEHTHO-
CTH y3ajaMHUX JaBama. VMICTHHA, OHO je M3pa3 (aKTHUYKOI CTamka HACTAJIOT IOCIE 3aKJby4yeHa
yroBOpa O KPEIHUTy KOje je yCIOCTaBJbeHO HE3aBHCHO M MUMO BOJhE YTOBOPHUX CTpaHa. [IpaBHe
HIOCJIETUIIE TOT CTamba 00jeKTHBHO C€ HUCY MOTJIE NMPEIBUCTH MPIIUKOM 3aKJbyueHha YTOBOpa O
KpEIuTy, HUTH C€ Y TO BpeMe €HOpPMaH pacT Kypca IIBajIapcKor (hpaHKa y OAHOCY Ha TPIKHUIIHY
BpeaHoct USD u EUR peanno morao odyekuBatu. HampoTuBs, pact kypca mBajiapckor (paHka,
Kao MPHUMEHEHOT BaJIOpUMETpPa, HE MPEACTaB/ba MPEABUAJBUBY U pEaHy MpoleHy OaHKe HUTU
u3pa3 BEeHUX JIYKpEeaTUBHUX HaMepa /ia 0 TOM OCHOBY CT€KHE Hecpa3MepHY MMOBHUHCKY KOPHCT
Ha IITeTy npumaonia kpeaura. lllta Buiie, TakaB pacT Kypca IIBajIiapckor GppaHka ce y BpeMe 3a-
KJbyueHha YroBOpa 0 KpeIuTy 00jeKTHBHO HHMj€ MOTa0 MpeABHIETH U n30ehy MU OTKIOHUTH Ka-
KO OU ce yroBOpOM OIpeNe/beHN BaJOPUMETap U y BpPEME UCIUIATe KPEAMTHOT JAyra MCKa3ao y
(YHKIMjU HEeroBe peaiHe BpenHocTH. EKoHOMCKe U MpaBHE MOCIEIUIe EHOPMHOT pacTa Kypca
IIBajIIapCcKOT (ppaHKa Cy HacTale MOCIe 3aKJbydeHha yroBOpa O KPEANUTY a TOKOM HEeTOBOT Bayke-
wma. MeljyTuM, BUX0OBa HeTaTHBHA JEjCTBA CY HE CaMO OTEeXaja UCIYHhemhe 00aBe3e KOPUCHHUKA
KpeauTa, Beh cy 00jeKTHBHO JI0BEJIa Y TUTAkE U CBPXY JaJber OMCTaHKa caMoT yroBOpa.

VY TakBOj YMHEHUYHO] U MPABHOj CUTYallMjy NOCTaBJba CE€ MUTAKE MPAaBHE JOMYIITEHOCTH
JlaJbeT OTICTAaHKa yrOBOPa O KPEAWTY Y3 MPUMEHY HIBajIapckor (paHka kao Bamopumerpa. To ce
YMHY Ca CTAHOBHWIIITA FHETOBE OJPXKUBOCTH yCiea OMTHO W3MemeHNX okomHOCTH.® C THM y Be3w,
CMaTpaMo Jia je CyA IO03BaH Ja INPUMEHOM HHCTHTYTa pacKujga yrosopa 300T NMPOMEHEHHX
OKOJIHOCTH YCKpaTH CYZICKY 3aIUTHTYy 3aXTE€BY KOPHCHHMKA KpPEOHTa KOjUM Ce 300T MPUMEHEHOT
BAJIOpHMETpa — HIBajuapckor (panka mctom omoryhaBama CTUIalke Hecpa3MepHE MMOBHHCKE
KOPUCTH Ha IUTETy KOPUCHHUKA KpenuTa. J[y>)KHOCT je cyna Ja cTaHe y oJ0paHy ouyBamba
JEHAKOCTH y3ajaMHHX JlaBamba CTpaHa M3 yroBopa O KPeAUTY, a TO MOXKE YUMHUTH CaMO YCBaja-
EM 3aXTeBa 32 PACKHJl yroBOpa KOjUM ce 300T POMEHEHUX OKOJTHOCTH ycKkpahyje mpaBo JaBao-
Iy KpeIuTa J1a IPUMEHOM IIBajIIapcKor (paHKa Kao yTOBOPEHOT BaJIOPHUMETPa CTHUYE HECpa3Mep-
HY UMOBHHCKY KOPHUCT. ¥ TOM cly4ajy, a Ha TeMmesby oapende uwiana 133. 300, cyn he y cBakom
KOHKPETHOM CJIy4ajy OLIEHUTH OCHOBAaHOCT 3aXTe€Ba KOPUCHUKA KPEIUTa 3a PaCKU yroBopa 300r
MIPOMEHEHUX OKOJTHOCTH HAacTajJuX €HOPMHHUM yBehameM Kypca miBajiapckor (paHka y oHOCY
Ha MpoceuHy TpKumHy BpeaHoct YC nonapa u EYP—a, oMHOCHO Tp»KHIITY BpEeIHOCT MpeaMeTa
HaMEHCKOT KpeIuTa. Y IPOTUBHOM, OJI0H]jarkhe 3aXTeBa 3a PacKu yroBOpa NMaio O 3a MoCiIeu-
Iy rpy0o0 KpIleme Hauena jeJTHAaKOCTH y3ajaMHHUX J1aBama, OJHOCHO oAroBapajyhux mnpasuia ao-
Maher u MelyHapogHOT mpaBa Ha IITETy KOpUCHHKA KpeauTa. TakBo mpecyhemwe Omio 6u cy-
MPOTHO YCTaBOM 3ajeMUY€HOM Haueny npaBuvHOT cyhema. To Ou, y Kpajiboj JTUHUJU, UMAJIO 32
nocieauily yrepheme moBpesie npasa Ha MPaBUYHO Cyheme
PE®EPATU

8 Ha ToM CTaHOBWINTY je 3aCHOBAHO W TPABHO cXBaTarme [IpHBPEIHOr aleIaloHor CyIa U3PaXKeHo y pemeny K.
924/15 om 27.8.2015. romune u pemewy k. 3826/15 ox 26.5.2016. ronune



KOPUCHHKY KpeauTa npes YcraBHUM cynoM Peny6iuke Cpbuje, nnu oxa crpane EBporckor cyna
3a Jpysicka mpaBa. Haume, y mel)yHapoaHoj cyzckoj mpakcu npucytHe cy omtyke Cyna EBporncke
yauje 11 26/13 ox 30.4.2014. ronune u BpxoBHor cyna Ayctpuje 6poj 80066/12 y xojuma je uc-
Ka3aH CTaB O MPABHOj] HEOAPKUBOCTH BAJyTHE KJlay3yJie YHja MPUMEHA, OJHOCHO U3BPIICHE UMa
3a MoCJIeIMITy MOBpPEAy Hauelna CaBeCHOCTH U nomTema. Ctora, a ¢ 003UpoM Ha MPaBHY MPUPOIY
BaJIyTHE KJIay3yJie, jacHO je /a u JoMahu CyJJ0BH MOTY 0JJOOpUTH MPUMEHY HCTE CaMo y CIIy4ajy
KJ1aJia je TOKOM YTOBOPEHOT BpeMeHa Bpahama MpUMIbEHE IIIaBHUIIE JOILIO O PEeTHOT 00e3Bpe-
huBama HUMHApPCKOT HM3HOCA JIyra 300T HEPEaTHOr TPXKHIIHOT Kypca AWHApa, WU HErOBOT
o0e3BpehuBama ycieq HeraTUBHMX IOcJenulia BUCOKe MH(pIauuje. Y NpOTHMBHOM, HEMa MecTa
NpUMEHH BalyTHE Kiay3yne. OJCYyCTBOM PEaTHOT yMameHmha BPEIHOCTH MPUMIBEHOT JAUHAPCKOT
U3HOCA KpeauTa y Bpeme Bpahama UCTOT HCKJbYUyje c€ U MOTYhHOCT NMpUMEHEe BallyTHE Kiay3y-
ne. Crora cMaTpaMo Jia je MpaBHO HEJOIMYIITEH 3aXTeB OaHKE JaBaola KpenuTa 3a 0e3yCcIOBHY
MPUMEHY YrOBOpEHE BaJIyTHE KIIay3yJe KOJOM ce UCTO] 00e30elyje cTullame Hecpa3MepHe UMO-
BUHCKE KOPUCTH Ha INTETYy KOpPHCHWKA Kpemuta. M oOpHyTO, Cyn W3 MCTHX pasjiora Mopa
YCKPAaTUTH CYJICKY 3aITUTY U 3aXTEBY KOPUCHHUKA KPEIUTa Jla My Ce TIO3UBOM Ha YTOBOPEHY Ba-
JAyTHY Kiay3yny omoryhm Bpahame ayra y IMHApCKOM H3HOCY HCIIOJ pPEalHE TP KUIIHE
BPEIHOCTH MpUMJIbEHOT. 1 y jemHOM U y Apyrom ciy4ajy cyn je o0aBe3aH J1a MPUMEHOM HHCTH-
TyTa IPOMEHEHUX OKOJIHOCTH PACKUHE TaKBE yroBope. 3aXTeB 3a PacKui cTpaHe omrehene 300r
POMEHEHUX OKOJIHOCTH MOXeE c€ OAOUTH caMo Y ClIy4yajy ako Jpyra yroBopHa CTpaHa MOHYAH
WIN TIPUCTAHE J1a C€ YrOBOpPEHA BaJyTHA KJay3yjla M3MEHHU TakKo Jia Ce 3a BaJOpPUMETap OJpeIu
Jpyra BallyTa YWjU je TPXKHIIHH Kypc peanHo oxapeheH, mim na ce M3HOC JyroBaHOT KpenuTa
YTBPAH MPUMEHOM TPOCEYHOT TPXKUIIHOT Kypca OCTAJIHMX BalyTa, OAHOCHO TPXKHUIIHE BPETHOCTH
npeaMeTa HaMEHCKOT KpeauTa.’

Jlo ctunama Hecpa3MepHe UIMOBHHCKE KOPHCTH OaHKE J1aBaolia KpeauTa Moxe JohH U y
Cllydajy yroBOPOM YCTaHOBJbEHOT Beher kypca oOpadyHCKe BalyTe OJf Fb€HE CTBApPHE TPIKHIIHE
BpeaHoctu. Haume, onpendom unana 395. 300 nponucaHo je 1a ce HoBYaHEe 00aBe3e Koje riace
Ha 1utahame y HEeKOj CTpaHO] BaJlyTH MOTY MCIIYHUTH Y AoMaheM HOBILY 1O Kypcy KOjU BaXXd y
TpeHyTKYy Iiahama obaBe3e. Melhytum, oBoM oapendoM HHje OIpeae/beHO Koju he ce Kypc
o0OpauyHCKe BajyTe MPUMEHUTH y OJHOCY Ha HEeHY KYMOBHY, MPOJajHY WM CPEby TPXKUIIHY
BpenHocT. CTora mpou3ias3u Ja YTOBOPHE CTpaHe MOTY YTBPIUTH OUJIO KOjU TPXKUIITHO oApeheHu
Kypc npepauyHa oOpauyHcKe BaidyTe. BUTHO je caMo J1a ce 0 UCTOM BaJIOpUMETPY — UCTOM Kyp-
Cy YTBphyje BpEOHOCT IJIaCHpPaHUX KPEAUTHUX CPEJCTaBa U BIUCHHA JOCIEINX paTa 3a Bpahame.
To 3Haum 1a ce MO3MBOM Ha ozpendy wiaHa 395. 3a Kypc oOpadyHa MOXe YTBPIUTH U MPOJIajHH
¥ KyTOBHU U CPeIBH KypC BpEOHOCTH oOpadyHcke BamyTe. CTBap je BOJbE YrOBOPHHX CTpaHa
Koju he BamopumeTap, OJHOCHO Kypc 0OpadyHa yTBPAUTH KaO0 OCHOB 0OpadyHa BPEIHOCTH TMPH-
MJbEHE IMHApCKe TJIaBHUIE U BpaheHor

PE®EPATU

° TakBa OJUTyKa Cy/la UMa MPaBHO yTeMeJberbe ¥ oipenon unana 133. cras 4. 300



Iyra U3 yropopa o kpeauty. Mehytum, a ¢ 063upoM Ha MUMIEPATUBHOCT ojpende uiana 395.
300, HenonyImTeHO je yroBapame Beher Kypca oOpauyHCKe BaslyTe O] TPXKHIIHO ojxpeleHor Haj-
BUIIIET Kypca HEHE BPEAHOCTH. YTOoBapame Beher kypca o1 meHe Hajpehe TpKuIllHE BPeIHOCTH
IpeCTaBJbaIo OM OCHOB CTHIIAha HECPa3MEepHE MMOBUHCKE KOPHCTHU JaBaolla KpeAuTa Ha padyH
KopucHuKa kpeaurta. Ctora, a 003UpOM Ha ykazaHy UMIEpaTUBHOCT onpeade uiana 395. 300,
HH TAaKBO CTHIIa-€ MIMOBHHCKE KOPHCTH HE MOXE Y)KHBATH CyJCKY 3amITuTy. Hanpotus, 'y ToM
Clly4ajy ce YrOBOpHA o/ipef0a O OIpeAesbeHOM TPXKUIIHO HEPEATHOM Kypcy 0OpadyHCKE BaryTe
MOpa CyJICKH CaHKIIMOHUCATH YTBphEemEeM BbeHe HUIITAaBOCTH. MelyTum, cMaTpaMo J1a yroBOpoM
onpeheHa BamyTHa Kiay3ysa ca Behum KypcoM oJ leHe TpXKHIIHE BPeJHOCTH uMa obelnexja 3e-
JeHankor npasHor nocia. Crora, a carnacHo ca oapenoom wiana 141. cras 3. 300, cyn 6u mo-
rao /1a Ha 3aXTeB KOPUCHHUKA KPEJUTa CMambH KEroBy 00aBe3y 10 BUCHHE HajBeher n3Hoca TpKu-
IIHOT Kypca 00padyHCKe BallyTe.

JonymreHocT NpoMeH/bUBE KaMaTHe CTOIle

OcHoBaHa 00aBe3a KOPUCHHKA KpeauTa je aa OaHIM JaBaolly KpenuTa ruraha yroBOpeHy
KamaTy ¥ J00MjeHH U3HOC HOBIA BPAaTH y BPEME W Ha HaYWH KOjU Cy yTBpheHu yroBopom. 3ato
YTOBOpHA KamaTa, CyIUITHHCKH, MTPe/ICTaB/ba HaKHAAY KOjy Iutaha KOPUCHHUK KpeauTa 3a oj100pe-
HU My M3HOC KPEIMTHUX Cpe/IcTaBa Off CTpaHe OaHKe AaBaolia kpeauTa. M3 Tor pasnora oBa oba-
B€3a KOPUCHHUKA KpeauTa MOpa OUTH U3PUUUTO YTOBOPEHA y3 jacHO ofpeheme lheHe BUCUHE, WIH
NpONMCUBAKka JaCHUX U MPELM3HUX IapaMeTapa Ha OCHOBY KOJUX CE€ YIrOBOpeHa KamaTa MOXe
o6pauynaru'®. Kama ce mpeamer obaBese cMaTpa OfpeAnBUM MPOMUCAHO je oapeadom dwiana 50.
ctaB 1. 300. V ckiany ca ogpendom Tor uwiaHa obaBe3a je oJpeauBa ako yroBop CaJpKH MojaT-
Ke ToMohy KOjuX ce OHa MOKe OJPEANTH, UJIH Cy CTpaHKE OCTaBWIIE TpeheM JInIly J1a TO yU9uHH.

CaryacHO ca HaBEJICHOM TPAaBHOM PEryJaTHBOM, MPOM3JIa3U U Ja je MPABHO JOMYIITCHO
yroBapame MPOMEHJbUBE KaMaTHE CTOIIE, IO/ YCIIOBOM Jia C€ OHA MPOMUCAHUM TTapaMeTprMa M3
yroBOpa HECYMIbUBO MOXE YTBPAUTH M 00padyHaTH. To MPakTHYHO 3HAYM J1a YTOBOP O KPEIUTY
Mopa caJpKaTH oJpende KojuMa Ce Ha jacaH — HECTOpaH HAuWH ONpelesbyjy MapameTpu 3a
yTBphBame U 00pauyH yroBOpHE Kamare Kao IeHe KPeauTa M TO TaKo Jia Cy OHH pa3yMHH U ja-
CHH 3a CBaKOT MPOCEYHOT MOTpPOIIaya, OJHOCHO KOPUCHHUKA KPEIUTA.

MehyTtum, y npakcu nomahux 6aHaka MPUCYTHU Cy YTOBOPH O KPEIHUTY KOjUMa C€ yroBOpHA
Kamara OIpeJesbyje Y BUCHHU PEJOBHE KaMaTHE CTONE y TayHO ojapeheHOM IPOLEHTY Ha JaH
3aKJby4eHa YTOBOpa U MMPOMEHJBUBE CTOIIE KOja ce Ompenesbyje
PE®EPATU

10 TTyHOBaXKHOCT yroBOpa yCIOBILEHA je MOCTOjameM Moryhe, gomyniteHe u oapelere, 0MHOCHO oapenuBe obaBese.
VY mpoTHUBHOM, aKo je mpeaMer obaBe3e HeMOryh, HeJOMymTeH, HeoapeheH Wil HeoApeanuB, YTOBOP j¢ HUINTAB, Ca-
TI1acHo ca oxpenoom wiana 47. 300.



BHUCHHOM TPOIIKOBA MPUOaBIbaba KPEAUTHUX CPEICTaBa, OJHOCHO MOCIOBHOM IMOJUTHKOM OaH-
K€, WIN MPUMEHOM pedepeHTHE WIN TP)KUIIHO MHJIEKCUpaHe KaMaTHe crome. M3 Tor pasnora cy
npen fomahuM cyoBUMa MOKPEHYTH OpOjHU CIIOPOBH 32 YTBpheHe HUIITABOCTH YTOBOpa O Kpe-
JIUTY ca TIPOMEHJFUBOM KamaTHOM cToroM. CIIOpHO je 1a JI ce YrOBOpeHa KaMaTHa CTOIMa MOXe
cMaTpaTH OJPEIUBOM aKO C€ HeHa BUCHHA YTBplyje OJITyKOM OaHKE Ha OCHOBY HejacHO oxapele-
HHUX KpUTEpHjyMa KOjU Cy HEPa3yMJbUBH 3a IPOCEYHOT ITOTPOIIAYa.

OxaroBop Ha HaBeJIEHO CIIOPHO MHUTAE OMPEEIbYje Ce OLICHOM Cy/a O MPUMEHIBUBOCTH U
CarizacHOCTH YrOBOPOM IPONHMCAHUX KpHUTEpHjyMma 3a onpelere BHCHHE MPOMEHJbUBE KaMaTHE
CTOIIE ca OCHOBHUM HaudelnMa 3aKOHa O OOJIMTallMOHMM OJHOCHMA. Y3 TO, CMaTpamo Ja |
NPEIU3HO TPOMHCAHN TTapaMeTpH 3a oapel)ere MPOMEHIbIBE KaMaTHE CTOINE MOTY TpeCTaBIba-
TH NIPAaBHO PEJICBAaHTHY 00aBe3y 32 KOPHCHHUKA KpPEeIUTa caMo y Clydajy KaJa My je y HOCTYNKY
IperoBapama MPETXOAHO pa3jalllbeHO 3HAaueHhe HMCTHX W jaCHO yKa3aHO Ha Moryhe mpaBHe
nocienuie koje he Hacratu BUXoBOM npuMeHoM. OGaBe3a TakBOTI MOCTyNama OaHKe JaBaola
KpenuTa TeMeJbu ce Ha oapeadu uinana 20. ctaB 1. 3akoHa o 3amITUTH NoTpomaya. banka je, kao
BHCOKO CIIeIHjai30BaHa (pMHAHCHjCKA YCTAaHOBA, JYKHA J1a KPajle OJrOBOPHO yIOBOJHH OBO]j
3aKOHCKO] 0OaBe3u. TwM MOBOAOM IMOCTOjU M 00aBe3a OAHKE Ja y MOCTYIKY IperoBapama o
3aKJbY4€Hy YTOBOpa O KPEAWUTY CBAKOM ITOTECHIIMjAIHOM KOPHCHUKY KpEIuTa WHAWBUIYAITHO
pa3jacHM ydnHaK ¥ Moryhe mpaBHE TIOCIIEIUIIEe yroBapama MpOMEHJbIBE KamaTHe crome. [1pu To-
Me, Tpeba UMaTH y BUIY U YHILEHHMILY /1a C€ Y IIPAKCH yroBapame MPOMEHJbHBE KaMaTHE CTOIIE,
0 MIPaBUITy, PEaIM30BAJIO HA OCHOBY YHAIPE jeJHOCTPAHO MPHUIPEMIBEHUX YTOBOPA O KPEIUTY
Hyhenux OyayhuM KOpHCHUIIMMA KpeAnTa IO MPUHIIMITY ,,y3MU WM ocTaBu ‘. baHke cy y ogHOCY
Ha MOTEHIUjaJIHe KOPUCHUKE KpeluTa UCTyIale Kpajibe CynepuopHo. 300r TakBoOr HacTymna Oa-
Haka y MOCTYIKY IperoBapama H30CTajallo je BaJbaHO YKa3MBambe MOTEHIM]aTHUM KOPHUCHUIIUMA
KpeIuTa Ha CMHCA0, CAAPKUHY U [IPaBHE MOCIEIUIIe IPUMEHE YTOBOPOM MPOIMCAHUX ITapaMeTa-
pa 3a onpehene mpomeHsbHBe KamatHe crome. CMaTrpaMo /1a ce YHOIICHE y YTOBOp O KPEIHUTy
HEeNpeUr3HUX QopMmyJanyja 0 KpUTEpUjyMHUMa 3a yTBphUBame MPOMEHIJbUBE KaMaTHE cTone 0e3
BaJbAHOT pa3jallkhelha CMHCTA CAaIpKWHE W TMPAaBHHUX MOCIENWIAa HUXOBE MPHUMEHE, KOCH Ca
IPaBHO JOMYIITEHUM IOHAIIAkeM OaHKe y OJHOCY Ha 3aKOHOM O OOJMTalMOHMM OIHOCHMa
IpOIMCaHa Hayella CABECHOCTH U TOIITEHha, PABHOIIPABHOCTH YTOBOPHUX CTpaHa M 3a0paHe 3I10-
ynorpebe npaBa. TakBe yroBopHe oapende Cy y AUPEKTHOj CYNPOTHOCTH Ca HABEAEHUM OCHOB-
HUM Hadenuma. Y MUTamy Cy YTOBOpHE ojpende Koje Cy, Mo IpaBuiy, GpopMmynucaHe 0e3 uKa-
KBOT' yTHIIaja KOPUCHHUKA KPEUTa HAa BUXOBY caapxuny. O mwuma Hucy Bohenu mehycoOnu mpe-
ropopu OaHke M KOpUCHHMKa Kpemuta. Onpeade o MPOMEHJbMBO] KaMaTHO] CTONM YHMHHWIIE CY
CacTaBHU IO YHAINpPEa MPUIPEMIBEHUX CTaHIAPIU30BAHUX YTOBOPa O KPEAHUTY jEAHOCTPAHO Ca-
YUKEHUX O]l cTpaHe Oanke. CTora, a y CUTyanuju noapeheHor momoxkaja KOpUCHUKA KpEeIuTa y
OJHOCY Ha OaHKy KOja y 3aKJby4eHy YyroBOpa O KPeIuTy MOCTYIa CyIPOTHO 00aBe3u KOHCTUTYH-

caHoj oxpenodom wiana 20. ctaB 1. 3aKkoHa 0 3alITUTH MOTPOIIaYa, HEMa
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CyMHIb€ J1a Cy NMOTEHIIMjATHU KOPUCHUIIM KPEANTA JIMIIABAaHU U CBake MOTYNHOCTH UCTHUIIamka Jie-
JIOTBOPHOT' IIPUIOBOpA M yTHUIIAja HA Ipyradyrje — jaCHUje ONpeesbehbe KpUTeprjyma 3a oapehe-
Be MpoMeHJbMBe KamatHe crone. lllTa Bumie, HejacHe popmyrnamnmje o oapehemy MpOMEHIbUBE
KaMaTHE CTOIle Ha OCHOBY TPOIIKOBA MpHOaBJbaba KPEAUTHUX CPEICTaBa, MOCIOBHE MOJUTHKE
Oanke, pepepeHTHE KaMaTHE CTOIE WM TPXKUIIHO UHICKCHPAHE KaMaTHE CTOIE, aliCOIYTHO Cy
Hepa3syMJbHBE KOPHUCHUKY KpeAnTa Kao mpocedHoM notpomady. OHe cy He camo HejacHe, Beh cy
¥ IPOTHBHE HAaYeJIMMa jeJHAKOCTH y3ajaMHUX J[aBarba, CABECHOCTH U TOIITEHa, PABHOIIPABHOCTH
YTOBOPHHX CTpaHa M 3J70ynoTpedu npasa. TuM HaueluMa INTHTH CE HE CaMO jeHAKOCT y3ajaM-
HHX JlaBara Kao0 OCHOBHOT IPHHIIMIIA IBOCTPAHHX YroBopa, Beh ce mpyxa u 3amrTuTa ciadujoj
YroBOpHOj cTpanu. M3 Tor pasznora, cyJ je Qy’aH Ja y CBAaKOM KOHKPETHOM CIIy4ajy OLEHHM Ja I
Cy YyroBopHe o0aBe3e 0 MPOMEHJbHUBOj KaMaTHO) CTOIH JOBOJHHO jaCHE M y KOjOj MEpH Cy cariia-
cHe oBuM Hauenuma. OBO je M3 TOT pasjora IITO 3aXTEB 3a UCIYHEHE YrOBOPEHE POMEHIBHUBE
KaMaTHE CTOIE MOXKE Y)KUBATU CYJCKY 3aIITHTY CaMo Y CJIy4ajy KaJa je OHa Oompe/ie/beHa Ha
OCHOBY YTOBOPOM YTBpP)EHHX jaCHUX M MPOCEYHOM IMOTPOIAYy — KOPHCHUKY KPEIUTa pa3yMJIbH-
BHUX KpUTEpHjyMa, Y3 YCIIOB Jia C€ M TaKO MPOIMHCAaHUM ojpendaMa He Bpehajy OCHOBHA Hauena
OOJIMTAIIOHOT TpaBa. Y MPOTHBHOM, aKO CE paayl O HejaCHUM ojJpeadamMa yroBopa O MpOMEHIbH-
BOj KaMaTHO] CTOIH, WJIM Cy MCTE€ CYyNPOTHE OCHOBHMUM HadelIMMa OOJMrallMoOHOT TpaBa cyn he
YTBPIUTH HUXOBY HHUIITABOCT U YCKPAaTHTHU CYJCKY 3aIUTHTy 3aXTEBY 3a UCIUIaTy Kamare oOpa-
JyHaTe MPUMEHOM TaKBHX KpUTepHjyma.'!

Jak/bmyuak

CarnacHoO ca U3HETOM apFYMeHTaI_II/IjOM, mpou3sJja3u aa:

1. YroBapamwe BallyTHE Kjay3yJe Yy YTOBOPY O KpPEIUTY Kao BaJOpPUMETpa OuyBama peall-
HE BPEAHOCTH TUHAPCKHUX CPEACTaBa CTaBJbEHUX Ha paclojiaramke KOPUCHUKY KpeauTa MpeacTa-
BJba MIPABHO JOIMYIITEHU BUJ 3aIITUTE OaHKE JaBaolla KpeauTa;

2. BanyTHa Kiay3yia MOKe C€ YTOBOPUTH CaMoO y IIHJbY OYyBama peallHe TPKHUIITHE BPE/I-
HOCTHU JUHAPCKOI U3HOCA INTIaCUPAHUX KPECAUTHUX CPCACTaBa HA HAYUH Ja CC lbbOME Ha KpIIXW Ha-
4eqo jeqHaKe BPEAHOCTH y3ajaMHHX JaBama, CAaBECHOCTH M TOIITeHa W 3a0paHe 3y10ynorpede
npaBa;

PEOEPATH

' Ha TOM CTAQHOBHIITY TEMEJbU CE M MPABHO CXBATAE 3ay3€TO y mpecyau lIpuBpeaHOr amenaiuoHor cyaa IDhk.
3742/15 01 9.3.2016. rogune u npecyau Anenaiuonor cyaa y beorpamy I'x. 2827/14 on 15.10.2014. rogune. Ocum
TOra, 1 YCTaBHU CYJ je CBOjOM OIIykoM Yik. 9264/14 onm 1.12.2015. roauHe oa0anuo ycTaBHY kanly H3jaBJbCHY
MPOTHB UTUPaHE npecyae AnenanuoHor cyna y beorpamy. YcraBHu ¢y je y TOj OUTYIIM OIICHHO JIa CY JIaTH pa3io-
3M O HHUIITABOCTH YrOBOPHHUX 0Ojperada 0 MPOMEHJbUBO] KAMATHO] CTOIH 300T HUXOBE HEjacHOhE U CyNpOTHOCTH
OCHOBHHM Ha4yeIrMa OOJIHUIalMOHOT PaBa yCTABHO-IIPABHO YTEMEbCHUM.



3. BanyTHa kJ1ay3ysa MoXe ce IPUMEHUTH Ka0 YTOBOPEHU BAIOPUMETAP CAMO Y CUTYallU-
ju Kaza cy 300r HepeaJIHOT TPXKHIIHOT Kypca JUHApa UM HEraTUBHUX JiejcTaBa HHQIIAIHje pea-
HO 00e3Bpel)eHa nuHapcka cpeacTBa Koja ¢y o YroBOpY O KPEeUTy JaTa KOPUCHHUKY KPEAUTa;

4. TlpumeHa yroBopeHe BalyTHE Kiiay3ylie HHje JOMyIITeHa ako ce moMe 00e30ehyje
HEOCHOBAHO CTHUIIalké MMOBUHCKE KOPUCTH 32 pauyH jeTHE UM Jpyre YrOBOPHE CTPaHE;

5. IIpaBHO je AOMYyIITEHO U yroBapame MPOMEHJbUBE KaMaTHE CTOIE Kao LIeHE KPEAUTHUX
CpelCcTaBa, y3 YCJIOB Jia Cy YFOBOPOM O KPEIUTYy jaCHO OINpPEACIbEHH KPUTEPUJyMH 33 HEHO
yTBpheme pa3yMHH MPOCEYHOM MOTPOLIavy M CariacHU ca HauelnMa €KBHBAJICHTHOCTH y3ajaM-
HUX J1aBamkba, CABECHOCTH U MOLITEHA U PABHONPABHOCTU YTOBOPHUX CTPAHA;

6. Humrase cy oapende yroBopa o KpeauTy O MPOMEHJbMBO] KaMaTHO] CTOMH oApelheHoj
Ha OCHOBY HEjaCHUX W OCHOBHHMM HadyelMMa CyNmpoTHHUX (GopMyraiyja Kao MTo Cy: 0OpadyH Ka-
MaTe yTBphieHe Ha OCHOBY TPOIIKOBA MPHOaBJbamba KPEIUTHUX CPEJICTaBa, MOCIOBHE MOJIUTHKE
OaHke, mpuMeHe pedepeHTHE WK TPKUITHO WHACKCUPaHe KaMaTHE CTOIIE.



